
Carta Económica

REGIONAL

Tasas de interés del pagaré, CPP y TIIE  (por ciento)

Pagaré a 28 días*

Nominal** Real CPP TIIE

2007

Mayo 0.18 0.66 4.92 7.70

Junio 0.18 0.06 5.01 7.70

Julio 0.18 -0.25 5.03 7.70

Agosto 0.17 -0.24 5.05 7.71

Septiembre 0.17 -0.61 5.00 7.70

Octubre 0.17 -0.22 5.08 7.73

Noviembre 0.19 -0.52 5.14 7.93

Diciembre 0.18 -0.23 5.13 7.93

2008

Enero 0.18 -0.28 5.20 7.93

Febrero 0.18 -0.11 5.39 7.93

Marzo 0.18 -0.54 5.41 7.93

Abril 0.18 -0.05 5.45 7.94

Mayo 0.19 0.29 5.48 7.93

Junio 0.18 -0.23 5.53 8.00

Julio 0.18 -0.37 5.69 8.28

Agosto 0.19 -0.39 5.85 8.56

Sepriembre 0.19 -0.49 5.99 8.66

1. Tasa de interés

Indicadores INESER

Graciela López Méndez, Profesor-investigador del Departamento de Estudios Regionales-
INESER del CUCEA, de la Universidad de Guadalajara, lmg21408@cucea.udg.mx 

Graciela López Méndez

*Tasa mensual
**Tasa neta para personas físicas ponderada nacional para todos 
los montos.
Fuente: Elaborado con base en datos del Banco de México.

Durante 2008 el costo promedio de captación y las 
tasas activas de interés han registrado un constante 
aumento mientras que las tasas reales pasivas son 
incluso negativas haciendo muy difícil las decisiones 
de inversión y ahorro. En particular para el ahorro 
hay que tomar en cuenta que los depósitos a 30 
días han perdido 2.8% en lo que va del año.
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Índices de precios al consumidor y al productor
Variación acumulada (por ciento)

INPC INPP*

General C a n a s t a 
básica

General Bienes de 
inversión

2007

Mayo 0.46 -0.39 1.08 2.30

Junio 0.58 -0.19 1.76 2.26

Julio 1.01 0.13 2.30 2.19

Agosto 1.42 0.53 2.85 2.26

Septiembre 2.21 1.02 3.37 2.35

Octubre 2.61 2.34 3.64 2.35

Noviembre 3.33 3.69 4.25 2.32

Diciembre 3.76 4.21 4.40 2.31

2008

Enero 0.46 0.75 0.63 0.20

Febrero 0.76 1.03 1.32 0.54

Marzo 1.49 1.88 2.28 0.75

Abril 1.72 1.72 2.90 1.05

Mayo 1.61 1.19 3.50 1.36

Junio 2.03 1.82 4.49 1.55

Julio 2.60 2.56 5.26 1.69

Agosto 3.20 3.73 5.04 1.76

Septiembre 3.90 4.55 5.19 1.77

Indicadores

2. Inflación

*Precios al productor sin petróleo y con servicios.
Fuente: Elaborado con base en datos del Banco de México.

Los precios al consumidor de enero a septiembre 
de 2008 acumularon un incremento por arriba de lo 
registrado durante 2007 y de la inflación objetivo, 
misma que para todo el año era de 3%. En los meses 
siguientes podría esperarse mayores alzas dados los 
aumentos en la demanda mundial y los aumentos en 
los precios al productor.

Por ciento
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3. Tipo de cambioTipo de cambio real y margen de sobre o subvaluación

Tipo de Cambio 
(pesos por dólar)

Ventanilla a la 
venta al final 
del mes

Real 
(base 
1988)

Margen de 
sobre o 
subvaluación

Balanza 
comercial

Reservas 
interna-
cionales

(millones de dolares)

2007

Mayo 10.85 15.32 41.20 -848.20 69,509

Junio 10.92 15.30 40.14 -849.70 69,939

Julio 11.05 15.34 38.81 -773.10 71,135

Agosto 11.15 15.38 37.90 -1,181.70 71,060

Septiembre 11.02 15.46 40.33 -728.10 73,224

Octubre 10.80 15.48 43.33 -1,560.86 75,538

Noviembre 11.02 15.53 40.94 -820.99 77,403

Diciembre 11.03 15.54 40.92 -535.80 77,991

2008

Enero 10.95 15.56 42.09 -1,763.55 79,976

Febrero 10.85 15.55 43.35 -1,080.99 81,392

Marzo 10.75 15.62 45.26 1,344.32 84,042

Abril 10.65 15.60 46.47 -1,033.93 84,821

Mayo 10.45 15.53 48.60 4.71 84,636

Junio 10.43 15.53 48.87 262.29 85,671

Julio 10.13 15.54 53.43 -1,187.11 78,206

Agosto 10.38 15.56 49.92 -2,246.04 80,688

Septiembre 11.05 15.60 41.21 -2,679.82 83,313

Nota: Para consultar el procedimiento del cálculo de la paridad real véase la sección 
Indicadores del Empresario de la Carta Económica Regional, núm. 48, mayo-junio de 
1996, p. 44. 
Fuente: Elaborado con base en datos del Banco de México.
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Durante 2008 los movimientos 
especulativos en el mercado mundial 
y la incertidumbre sobre la magnitud 
y duración de la desaceleración 
económica sobre todo de Estados 
Unidos han traído al peso muy 
errático, al finalizar septiembre la 
sobrevaluación se encuentra en 
su nivel más bajo desde hace por 
lo menos tres años. Este ajuste 
en la partida dado el margen de 
sobrevaluación estimado de 20% 
permite esperar que el peso se 
mantenga alrededor de los 13.00 
pesos en lo que resta del año

Pesos por dólar
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4. IPCBolsa Mexicana de Valores                     
Índice de Precios y Cotizaciones (IPC)

IPC * Variación (por ciento)

Mensual Anual

2007

Mayo 31,398.95 8.28 68.11

Junio 31,151.05 -0.79 62.69

Julio 30,659.66 -1.58 52.57

Agosto 30,347.86 -1.02 44.17

Septiembre 30,296.19 -0.17 38.10

Octubre 31,458.67 3.84 36.50

Noviembre 29,770.52 -5.37 19.26

Diciembre 29,536.83 -0.78 11.68

2008

Enero 28,793.64 -2.52 4.47

Febrero 28,918.52 0.43 8.56

Marzo 30,912.99 6.90 7.53

Abril 30,281.41 -2.04 4.43

Mayo 31,975.47 5.59 1.84

Junio 29,395.49 -8.07 -5.64

Julio 27,501.02 -6.44 -10.30

Agosto 26,290.99 -4.40 -13.37

Septiembre 24,888.90 -5.33 -17.85

* A fin de mes.   
Fuente. Elaborado con base en datos de la Bolsa Mexicana de 
valores

     

El IPC está resintiendo la incertidumbre mundial y la 
pérdida anual en septiembre de 2008 llegó a 17.85%. 
Sin embargo, la Bolsa de Valores es un referente de 
inversiones a largo plazo y sus ganancias en los 
5 últimos años son mayores a las otorgadas por 
cualquier otro instrumento. En sus niveles bajos es 
cuando es más conveniente invertir.
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5. Tasa de ocupación abierta, tasa de 
ocupación pacial y desocupación, y tasas 
de condiciones criticas de ocupación

Periodo Tasa de 
desocuapcion 

abierta

Tasa de 
ocupacion  

parcial y 
desocupación

Tasa de 
condiciones  

criticas de 
ocupacion

TOPD * TCCO **

2007/ II 3.39 9.68 10.89

2007/ III 3.92 9.73 11.21

2007/ IV 3.54 10.57 10.81

2008/I 3.95 10.37 10.34

2008/II 3.50 9.90 10.60

2008/ III 4.19 10.01 10.42

* TOPD es igual al porcentaje de desocupación más porcentaje de 
personas que aunque sí trabajaron en la semana de referencia, no lo 
hicieron por más de 15 horas en total.
** TCCO es igual al porcentaje de individuos que no laboran jornadas 
completas por razones ajenas a su voluntad, los que si laboraron 
jornadas completas pero percibiendo menos de un salario mínimo 
y a los individuos que ganan entre un salario mínimo y dos pero 
laborando sobre jornadas (más de 48 horas).
Fuente: Elaborado con base en datos del INEGI, Encuesta Nacional de 
Ocupación y Empleo. 

La desocupación y la calidad del empleo en nuestro 
país sigue siendo un problema, en el tercer trimestre 
de 2008, 21 personas de cada 500 de la PEA no 
tuvieron la más mínima ocupación y 100 de cada 500 
laboraron parcialmente o en condiciones críticas.
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6. Eficiencia energéticaEficiencia energética 
(índices, diciembre 1998 =100)

A B

Índice consumo 
energía eléctrica 
uso industrial

Índice 
producción 
industrial

Índice 
eficiencia 
(B/A) x 
100

2007

Mayo 115.64 109.99 95.11

Junio 117.08 110.21 94.14

Julio 114.26 112.20 98.20

Agosto 118.27 113.66 96.10

Septiembre 115.00 108.22 94.10

Octubre 116.49 114.30 98.13

Noviembre 109.44 109.65 100.20

Diciembre 104.85 105.53 100.66

2008

Enero 106.10 108,62 102,37

Febrero 107,95 106,55 98,70

Marzo 112,95 106,73 94,49

Abril 115,14 109,86 95,41

Mayo 120,06 111,03 92,47

Junio 121,05 110,77 91,51

Fuente. Elaborado con base en datos del INEGI Banco de 
Información Económica

La eficiencia energética industrial en 2008 en promedio 
mejoró 2% respecto a 2007, sin en embargo el índice 
promedio aún se mantiene casi 5% por debajo del 
que tenía la industria en 1998. Las acciones para 
mejorar la eficiencia deberán ser más firmes con la 
toma de conciencia de lo que implica para los costos 
y lo que significa para el cuidado del ambiente.

20

40

60

80

100

M
ay Ju
n

Ju
l

A
go

S
ep O
ct

N
ov D
ic

E
ne

F
eb

M
ar

A
br

M
ay Ju
n

Ju
l

  0

120

2007                                                                       2008

Indice

Indicadores


