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A cuarenta y cinco dias del término de la primera
etapa de concertacién politica con propositos
economicos del presente sexenio, s€ cOnvino en pro-
longar el Programa de Estabilizacion y Crecimiento
Econémico fPECE) por ocho meses mds, a partir del
primero de agosto de 1989 hasta el 31 de marzo de
1990. Las principales causas que originaron la amplia-
cidn anticipada del PECE son, en primer lugar, el he-
cho de que no se habia llegado a un acuerdo en la re-
negociacion de |la deuda externa con la banca
comercial. Y en segundo lugar, a que las condiciones
necesarias para la liberalizacion de la economia, que
fue uno de los objetivos de la primera etapa del PE
CE, no estéin dadas, en virtud de que no se tenia nin-
guna certeza acerca de los términos de la reduccién
de la transferencia de recursos al exterior. Asi, se con-
sidera que el pais no esla en condiciones para dicha
liberalizaci6n, no obstante que se pospusieron parte
de los pagos, tanto del principal como de los intere
se5, que se lenian que efectuar este ano, ya que por
gjemplo, en el primer tnmestre de 1989 por este alti
mo concepto se pagd solo una parte (1 900 millones
de ddlares) contra los 3 200 millones que se tenian que
pagar en el periodo. Debemos aclarar que los intere-
ses que se estan acumulando también peneraran inte-
reses, supuestamente pagaderos en el proximo ano.

El anuncio anticipado de la segunda etapa sirvio pa-
ra dar certidumbre a los mercados internos y para ha-
cer que se rellejara en el exterior la idea de que Méxi-
co ha alcanzado la estabilidad, elemento este dltimo,
que causd el apoyo de los gobiernos de los paises
acreedores para presionar y convencer a la banca co-
mercial de la importancia de la reduccion de la deu-

da.

Unode los efectos principales de la excesiva carga que
estd teniendo la deuda externa sobre la economia na-

cional es la reduccion del nivel de vida del grupo po
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blacional que tiene ingresos fijos, integrado mayor-
mente por los trabajadores. El servicio de la deuda in-
{luye sobre las [inanzas piblicas contrayendo el pasto
gubernamental v la disponibilidad de divisas, lo que
trae consigo el permanente ajuste al lipo de cambio.
Esos elementos: contraccion en el gasto y aumento
del precio del dolar, entre otros, acentian la recesion
ccondmica y activan la inflacidn. Asi, al permanecer
constantes o rezagados los salarios con respecto a los
precios, el poder adquisitivo y el nivel de vida de los
trabajadores asalariados se deterioran. Conviene
aclarar que los bienes y servicios no controlados por
el PECE tienen incrementos diferenciales depen-
diendo de sus respectivas demandas. Aquellos bienes
para consuma de personas de ingresos medios y altos
tienen mayores incrementos y se tornan menos acce-
sibles para grupos de bajos ingresas, pero si estos dlti-
mos los consumen su ingreso real se deteriora en ma-
yor cuantia. El efecto agregado de lo anterior es
mavor inflacion, que acumulativamente reduce las
condiciones materiales de los trabajadores. Los incre-
mentos de precios diferenciales segiin destino de los
bienes son consecuencia de la inequitativa distribu-
cion del ingreso entre las personas que toman parte
en la produccion de bienes y servicios, dado que la ma
yor parte del ingreso total lo concentra un porcenta-
je comparativamente bajo de poblacién que ha man-
tenido un patron de consumo de bienes superfluos
durante la crisis, o bien aumenté dicho consumo,
puesto que normalmente son personas que obtienen
ingresos variables y por lo tanto son beneficiados por
la propia inflacion.

Para el caso de la Zona Metropolitana de Guadalaja-
ra en 1987, el cuadro 1 presenta la gran cantidad de
poblacion ocupada que gana menos de un salario
minimo (casi 30 por ciento), poblacion que aumenta
considerablemente a 76 por cienlo si se agregan los
T

que ganan de 1 a 2 salarios minimos. Esta poblacién




’ Q CUADRO 1 Durante el pe r_lndo que comprende
INGRESOS DE LA POBLACION OCUPADA EN el Pacto ampliado (8 meses), que
LA ZONA METROPOLITANA DE GUADALAJARA mi”fi{lc ilprﬂximﬂdﬂn'l ente con el
enem-maran 1987 . , ]
" _| tiempo que llevara concretizar la ne-
POBLACION POR POBLACION FOR CIENTO R - s - e
: : ; : : ociacion de la deuda con cada uno
INGRESOS OCUPADA ~ CIENTO ~ ACUMULADA ACUMULADO E : 1
' ' de los bancos acreedores, el poder de
TOTAL 922 793 100,00 . yeE : g
compra de las clases medias y pobres
Hasta 25% de SM.* 24 667 167 24 667 267 wed i B T i e
; _ se mantendrd en niveles comparati-
Mis de 25% a 50% de 8M. 48331 324 T2 998 TN i s les ¢ i 4
Mais de 50% a menos vamente bajos (para el 30 por ciento
de 1S.M. 197472 ZL 270470 2951 de la poblacion que vive del salario
De 1 hasta 2 S.M. 432812 46,90 703 282 76.21 e G apaly s o 2
Mis de 2, hasta 3 S,M. 96 934 10.50 800 221 86.71 minimo es, como ha sido ampliamen-
Mis de 3, hasta 5 S.M. 37370 4.08 837 591 9076 te aceptado, un poder de compra de
Mis de 5, hasta 10 5.6 10 403 1,13 274 o9d 01.89 h-uhsiq'cnciaj_ \!_r ]H i.”'r"f.:rﬁ-jl:‘i'n Pr“‘dll':-
Mas de 10 S.M. 2282 025 H50 276 9214 T Aol dé Te curs
Mo recibe ingresos 61 837 6.70 912 113 9884 liva Llanto en ampliacion de la capa-
Mo esperificado 10 680 116 922 793 100.00 cidad productiva como en utilizacién
* Bl salaricPminimo (S.M.} del 19 de enero al 31 de marzo 1987 era de $2 R20 pesos dianos y 354 de la Ci‘f—‘ﬁ“d“‘i actual, Nf.fgl.llffd casi
600 mensvales; del 19 de abril al 30 de junio 1987 era de $3 385.00 y $100 500 pesos, respectiva- nula, lo que [rae consigo el aumento
g2 del desempleo. Por otro lado, la in-
FUENTE: INEGI, Encucsta Nacional de Empleo Utbana. version financiera se premia amplia
mente a través de altas tasas reales
esla que mads Carga con el PESO de la crisis economica de interés: todo ello redundari alin mas en la espiral
y la inflacion en este dmbito regional. A nivel del pais, de alta concentracién de riqueza que se vive en Méxi-
la situacidn es similar o peor. co.
~ 3 Mientras que la ampliacién y adelanto del pacto per- El pacto ha podido frenar el desmedido crecimiento
mitié ganar tiempo y poder de negociacion para una de los precios; también ha logrado reducir la especu-
reduccion sustancial en el flujo neto de recursos al ex- lacién generalizada que se hacia con divisas, con bie-
terior, existe el problema del endeudamiento interno, nes de consumo durable o con cualquier otro objeto
cuyo servicio agrava el déficit del sector pablico. Aun- no perecedero; sin embargo, lo que no ha podido lo-
quc €5 Necesano lomar €n cuenia que se Incurre en grar es el aumento de la inversion productiva y por
este ultimo endeudamiento precisamente para conse- tanto el crecimiento, debido entre otras causas a lo
guir dolares para pagar el servicio de la deuda exter- atractivo de la rentabilidad financiera y a la reduccidn
na. del gasto publico. De continuar las altas 1asas reales
de intereses, resultado del fuerte endeudamiento in-
CUADRO 2 terno, se prevee que prevalecerd el esquema recesivo

PAGO DE INTERESES Y PRINCIFAL DE LA DEUDA PUBLICA
Primer lrimestre de 1989

EQUIVALENCIA® EN

al menos hasta el primer trimestre de 199, fecha en
que termina la segunda fase de la concertacion y co-

MILLONES SALARIOS MINIMOS miencen a darse los primeros efectos de la declinacion
CONCEFTO DE PROMEDIOS EN EL del servicio del débito. Las medidas acordadas para
- = DEH.ARES TRIMESTRE esta etapa son las mismas que se vienen manejando;
Pago de intereses deslizamiento del tipo de cambio, compresién del gas-
Deuda externa 18935 6374 235 to publico y reducido aumento de los salarios mini-
' Deuda Interna 5 (58,1 17373 333 mos. ’

Pago al principal
oneertac Y LTS CEv PSE VO
i i T:ﬂ concerlacion en general (PECEYy f.b;:‘: ha favore
s . cido de manera directa a un sector privilegiado den-
*Conversitn a 2 3228 pesos por ddlar (valor promedio en el penodo) e ] . > =
' tro de la iniciativa privada bajo Lres conceptos:

FUENTE: Elaborado con base en datos de Nacional Financiera, £l Mer-

cadeo de Valores, 1989 y Comisidin Nacional de Salaros Mini- a) Con la F]f{lm[;'-t'.iLJ‘.ln que hizo el p,n}hicrnu federal
para reducir su deuda externa, al permitirles cu-
B brirla en pesos a un tipo de cambio que estuvo

=
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CUADRO 3
INDICADROR DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION
MANUFACTURERA DURANTE EL PACTO
(1¥80 = 104

AMNO MES INIMCE  ANO MES INDICE
1987  diciembre 102.1 1988 julic 1000
1988 ¢ 101.7 agusto 1.5
1046,0 seplicmbre 1018
marzi 1081 tclubre 1078
abiril 105.2 noviembre 111:7
mayo 149 diciembre 1039
junio 1054 1989 Tiera 1045

FUENTE: INEGIL, Avance de Inforrmaciin Econdmica agl Secior Ma-
nufacoirere, marzo de 1989,

NOTA: El indice de produccidn manufacturera da una idea de Ja ac
tividad ecopomica, principalmente en lo que se refiere a la inversion
¥ {:mFIr.o. En este cundro fc muesira quo dupante el [Tﬁﬂd-’) dal
PSE, la produc@idn permanecicd aproximadamente en el mismo nive
F:rf_'ri-‘l al Pacto, que fue igeramentc superior al afic de 1986, o que
indica la recesidn econdmica propia de la orisis v de los programas
de estabilidad,

carta econémica regional, ano 2,nimz7.

por debajo de su valor real. Ello hizo posible que
este sector diminuyera su pasivo con el exterior
de cerca de 24 mil millones de dolares a menos de
un tercio, 7 mil millones de délares!, en gran par-
te a costa del detenoro de las finanzas pablicas.
Y lo méas grave, esa reduccion en su deuda no se
vio traducida en inversicn ni en creacion de em-
pleos.

b) La clevada tasa de interés que se paga por inver-
tir en instrumentos gubernamentales como CE-
TES, PAGAFES, etcétera, hace que los particu-
lares que tienen el suficiente poder econdmico
para adquirirlos en gran volumen, obtengan ren-
dimientos mucho més atractivos en términos rea-
les que casi cualquier tipo de inversién producti-
va. En la actualidad el sector de que se habla es
ahora el principal acreedor interno del gobierno,
con un activo de 6 mil millones de ddlares; cuan-
do hace tres afios tenia un pasivo con el mismo
gobierno de 6,400 millones de dolares.

| EI mecanismi gue se ulilizd para esta reduccion fue el Fidewoo-

miso para lo Cobertura de Riesgos Cambiaros (FICORCA).

Lo anterior da una idea de la transferencia de re-
cursos al sector privado y de la transferencia del
costo de la crisis y del propio PSE y PECE a los
grupos de asalariados de bajos y medios ingresos,
Creemos que este contexto debe 1omarse en
cuenta para fijar los parametros del diseno de un
pacto no solo para la estabilidad de los precios,
sino para la inversidn; es decir, que los sectores
piblico y privado convengan en ampliar la inver-
si0n productiva que es indispensable para lograr
el crecimiento, pues la inversion no se va a dar
por la estabilidad econdmica solamente, sino por
la concertacion politica, v que incluya aumentos
en la demanda interna agregada, lo que implica
mayores ingresos reales para los trabajadores.

¢) El tercer concepto lo representa el deslizamien-
to del peso y el diferencial del délar controlado
contra el délar libre, lo que ha beneficiado a las
empresas exportadoras a costa de la presion so-
bre los precios infernos y sobre el encarecimien-
te directo de 1os bienes de importacidn. Conside-
rando que gran parte de las empresas expor-
ladoras son transnacionales {industria automo-
triz principalmente), la situacién se agrava en lo
que se refiere a la transferencia de recursos.

La ampliacion del PECE debe analizarse con mu-
cha cautela, porque si bien la concertacion es pre-
cedente mundial de que el convencimiento politi-
co puede reducir sustancialmente la inflacin y la
especulacion, por otro lado, representa la de-
pendencia de Mé xico del capital externo y de las
condiciones economicas internacionales. ™

. analisis

{.Z!_,"ﬂl RO 4
INFLACION ACUMULADA ANUAL EN LOS MESES DE APLL
CACION DEL PACTO

FUENTE

Abril de 14989,

Banamex. Examen de fa

_AND MES  INDICE  ANO  MES INDICE
1987 diciembire 159.08 1988 octubre 8159
1488 Engra 176,82 noviembre TS0

febirero 1.7 diciembre 51.TM
miatzo 17583 1989 ENETD 3450
abril 161.44 febrerm 2590
mayo 147.82 Marzo 2110
junio 135,81 abril 1920
julicy 121.85 0 18.50
AROSLO 106.54 Junig 17.60
sepliembre 9531 julio” 1660
e = eslimado por [0F dulores
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