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LA GUERRA EN EL GOLFO PERSICO Y SU IMPACTO
EN LA ECONOMIA MEXICANA

EI 16 de enero de 1991 dio inicio la guerra en el Gol-
fo Pérsico, pero los efectos econdmicos de la misma
se dejaron sentir desde el 2 de agosto de 1990, fecha
en que a consecuencia de la invasion iraqui a Kuwait
los mercados internacionales financieros, bursitiles y
de materias primas, modificaron drasticamente su
comportamignto; dentro de ellos, el més afectado y
uno de los mas importantes es el mercado petrolero.
Independientemente del rechazo que éticamente ori-
gina la guerra, de las cuestiones del derecho interna-
cional, de la opinién moral de cada persona, del dafio
ecoldgico y del retroceso que significa para la huma-
nidad, la guerra es causada y tiene efectos sobre [as
economias de los paises que se involucran en ella, y
tangencialmente en las economias del resto del mun-
do.

Al margen de su opinion, y casi siempre fuera de
su decisidn, la mayor parte de los entes econdmicos
se tienen que ajustar a las condiciones nuevas que ge-
neran los conflictos armados; inflacion, desabasto, so-
bredemanda, sobreempleo, destruccidn del capital, e
innovaciones tecnoldgicas aplicables eventualmente
a la produccién, son fendmenos que suelen involucrar
aun a las familias y a las empresas de paises que no
participan del conflicto, y por supuesto aiin mas a los
que son protagonistas en €l. México, afortunadamen-
te, no es un protagonista ¢n esta guerra, pero es cla-
ro que se vera envuelto en la nueva situacion econd-
mica mundial que se derivaré de ella. Los efectos que
la guerra tendra sobre la economia mexicana depen-
derdn en gran medida de la duracién de la misma y de
su desarrollo. Es imposible al inicio de una pugna sa-
ber qué derrotero va seguir, ya que es como una pie-
dra que se hace rodar y que en su camino puede oca-
sionar una avalancha, o detenerse sin mayores conse-
cuencias; asimismo, su efecto en las distintas eco-
nomias puede ser imprevisible, ya que dependeri en
gran medida de los efectos psicoldgicos que se tengan
sobre los entes econdmicos individuales; la busqueda
del médximo beneficio, puede causar contradicciones
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con el bienestar social, tal es el caso de los especula-
dores y de los ahorradores, quienes caen en actitudes
de pénico irracional.

Esta guerra tiene ademés un marcado cardcter
econdmico, en tanto que en su origen se encuentra la
busqueda del control de la produccidn, distribucion y
precio del petrdleo. Lo anterior involucra intereses
mexicanos ya que el hidrocarburo es el principal pro-
ducto de exportacién y una de las principales fuentes
de ingresos para el Estado. La economia mundial de-
pende para su desarrollo en gran medida de la dispo-
nibilidad y del precio del petrdleo,; si el precio aumen-
ta se favorecen los paises productores y se perjudican
los consumidores al tener que pagar més por la ener-
gia que consumen. Ninguna economia del primer
mundo, incluyendo por supuesto a Estados Unidos,
es exportadora de petrdleo y practicamente todas de-
penden de las importaciones que hacen del crudo. Si
el precio del hidrocarburo aumenta, aumentan sus
costos de produccion, disminuyen las ganancias y la
tasa de inflacién aumenta; en cambio los exportado-
res de petréleo, México incluido, se benefician al au-
mentar los precios. Por otra parte, esta situacion se ve
afectada por la inflaci6n internacional que se genera
con €l aumento en el precio del petrdleo y que al in-
cidir en los precios de las mercancias que se importan
reducen los beneficios del aumento en el precio del
petréleo.

La economia mexicana, si bien tiene en el petrdleo
una de sus piezas claves, tiene otra en su relacion con
la economia norteamericana, la cual es el destino de
alrededor del 70 por ciento de las exportaciones. Si la
economia del pais del norte va bien la de México tam-
bién se beneficia, si va mal, se reduce la demanda de
los productos que exporta, Estados Unidos es uno de
los protagonistas en esta guerra, ydeella depende que
el periodo recesivo que actualmente vive su economia
se acentde o termine, € inicie una nueva etapa de ex-
pansion economica. El tiempo transcurrido desde que
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las hostilidades comenzaron es insuficiente para po-
der predecir cuél es el escenario méis probable; no
obstante, se pueden plantear algunas posibilidades,
mismas que se presentarian dependiendo de una lar-
ga serie de condiciones y de la magnitud en que se
afecte cada una de las variables en juego. Los escena-
rios propuestos pueden no presentarse en el caso de
que la guerra pierda su cardcter de guerra limitada.
Para simplificar, s6lo se considera el valor de las ex-
portaciones e imporiaciones mexicanas (petroleras y
no petroleras), las tasas de interés y la recesion de la
economia norteamericana.

ESCENARIO OPTIMISTA

En el caso de una guerra de corta duracion es posible
prever que las economias desarrolladas podran absor-
ber sin grandes consecuencias los efectos de la gue-
rra. Ello se lograria mediante la intervencion y mane-
jo de las reservas estralégicas para controlar el
mercado petrolero, (como de hecho estd sucedien-
do). Estados Unidos se beneficiaria al contar con una
entrada de capitales proveniente de Europa (por el
peligro que entrafa el terrorismo, dada su cercania a
la zona del conflicto); ademas, si el dblar como mone-
da de refugio es mis demandada en los mercados fi-
nancieros, se¢ dan condiciones adecuadas para reducir
las tasas de interés, disminuyendo el costo del dinero
e incentivando la inversion productiva. Junto con es-
to, habra un repunte en una de las principales indus-
trias norteamericanas: la bélica, por la necesidad de
sustituir los inventarios, tanto por haber sido utiliza-
dos en la guerra, como por la necesidad de sustituir
los materiales obsoletos e ineficaces. Las armas no
sdlo se demandardn internamente, habra también un
aumento en las exportaciones estadounidenses al res-
to del mundo. La industria bélica demanda bienes de
otras ramas de la produccién, por lo que tendria efec-
tos multiplicadores al resto de |la economia. En cuan-
to al costo de la guerra, es bien sabido que es una fac-
tura que paga el perdedor, en este caso Irak y Kuwait,
ademds de que otros paises ya estan pagando parte de
la cuenta, principalmente Japon.

El Departamento de Energia de Estados Unidos
senald que la guerra del Golfo Pérsico significa una
pérdida temporal del 26 por ciento de la produccién
mundial de petréleo. Asimismo, considera probable

que a lo largo de 1991 el barril de crudo se estabilice
en un nivel inferior a 27 délares, con lo que se podrian
cumplir las expectativas de una inflacién de 4 por cien-
to en 1991, lo cual implica que no aumentarén signi-
ficativamente el costo de las importaciones mexica-
nas. Si la tasa de interés norteamericana se reduce,
baja también el pago de intereses de la deuda exter-
na mexicana y no se obstaculiza |a intencién nacional
de reducir la tasa de interés interna y mantenerla in-
ternacionalmente competitiva. La reduccidn de la ta-
sa doméstica de interés reduce las tensiones inflacio-
narias y el costo del dinero, aumenta la inversidn
productiva y contribuye a reducir el déficit fiscal al dis-
minuir los pagos a la deuda interna.

Tal vez el sector mas sensible de la economia me-
xicana sea el externo, Durante el dltimo semestre de
1990 se presentaron en €l dos condiciones: por una
parte la recesion en Estados Unidos disminuyé noto-
riamente ]a demanda de exportaciones mexicanas no
petroleras, por lo que en ese sector se presentd una
situacidn deficitaria que fue casi milagrosamente sal-
vada por el aumento en los precios del petréleo. En
el presente escenario se considera que al terminar la
fase recesiva de la economia norteamericana, aumen-
tard la demanda de exportaciones mexicanas no pe-
troleras, ello amortiguaria una posible reduc :5n tem-
poral en el precio del petréleo por debajo de los 17
dolares por barril (que fue como se presupuestd). La
reduccién en el precio del petréleo se presentaria co-
mo consecuencia de la sobreoferta que actualmente
existe en el mercado, mientras la OPEP logra que se
estabilicen las cuotas de produccidn de sus miembros,
liberadas al inicio de la crisis en agosto de 1990. Otro
factor que intervendri en la reduccion en los precios
del hidrocarburo es el control que adquiera la fuerza
multinacional, sobre la produccién iraki y kuwaiti. A
pesar de las grandes importaciones de petréleo que
realiza Estados Unidos, este pais es el segundo pro-
ductor mundial con el 12.1 por ciento de la produc-
ciOn total; sus compaiias petroleras tienen intereses
en todo el mundo lo cual hace improbable que el pre-
cio del petrdleo caiga excesivamente. Un tercer fac-
tor a considerarse es el del turismo, que es una de las
principales fuentes de ingresos para México y que fue
afectado por la recesion; al desaparecer ésta, el turis-
mo tendrd un repunte, mismo que se verd incremen-
tado al cambiar los destinos turisticos mundiales por
el riesgo de actos terroristas en Europa y Oriente Me-
dio. Asi pues se espera que el sector externo se vea
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afectado, pero no necesariamente de manera negati-
va, inclusive, dependiendo de que el petrdleo se man-
tenga por encima de 17 dolares por barril en prome-
dio durante 1991 se podria pensar en efectos
benéficos para la economia mexicana.

ESCENARIO PESIMISTA
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En caso de una guerra larga, el descontrol de los mer-
cados internacionales y sobre todo del precio del
petréleo repercutird en un aumento a la tasa de infla-
cién mundial, que junto con el costo creciente de la
guerra, aunado con el ya desmesurado déficit fiscal
norteamericano, presionard ala alzalatasa de interés,
acentuando,a pesar del repunte de la industria béli-
ca, las tendencias recesivas. Se presentaria un pano-
rama de recesion con inflacion, similar al experimen-
tado en la década de los ahos setenta.

Para México esto significaria lo siguiente: 1) Al au-
mentar las tasas de interés internacionales se aumen-
te el servicio de la deuda externa y se impide que Ja
tasa de interés doméstica se reduzca, incluso puede
aumentar si deja de ser competitiva internacional-
mente. 2) El creciente costo del dinero no incentiva
la inversidn productiva y genera presiones intlaciona-
rias. 3) La inflacién internacional repercutiria en los
precios internos al aumentar los costos de bienes de
capital e insumos necesarios. 4) La inflacion interna
repuntaria a pesar de las restricciones en la oferta mo-
netaria y la austeridad en el gasto de gobierno, dete-
riorando més el salario y reduciendo la competitivi-
dad de las exportaciones mexicanas al abaratar ¢l
dolaryencarecer el peso, a menos que el deslizamien-
to del tipo de cambio aumente para mantener la pa-
ridad real del peso frente al délar. 5) Junto con la re-
duccién en la competitividad de las exportaciones
mexicanas derivadas de la sobrevaluacién del peso, se
presentaria por la recesion, una baja en la demanda
de exportaciones por parte de Estados Unidos que se
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veria acentuada por la guerra; entonces el déficit en
la balanza de pagos se incrementarfa por las importa-
ciones que, a pesar de los precios altos, se tendrian
que hacer, por corresponder a productos imprescin-
dibles. Dentro de este escenario el precio del petréleo
seria el Gnico que aumentaria, pero no necesariamen-
ie de manera sostenida y suficiente para compensar
el deterioro que la economia sufriria en otras areas;
ademas, al término del conflicto podria caer sin los
efectos neutralizantes mencionados en ¢l primer ca-
so0. Sin embargo, si el incremento en el precio es muy
altoy se mantiene en el mediano plazo su efecto pue-
de neutralizar algunos de los ya mencionados o pro-
porcionar ganancias.

Lo més probable es que se presente un escenario
intermedio entre los dos expuestos, pero se debe con-
siderar lo siguiente: 1) Es poco probable que el
petréleo baje de precio a niveles similares a los expe-
rimentados en el primer semestre del afo pasado,
porque es casi imposible que no se afecte la capaci-
dad de produccién de la zona del Golfo Pérsico; asi-
mismo, es poco posible que se mantenga por largos
periodos a precios tan altos como se ha especulado
(alrededor de 100 délares por barril) y 2) La tasa de
interés norteamericana no puede subir excesivamen-
te, no s6lo porque acentuarfa su recesion, sino tam-
bién porque ¢l efecto que se tendria sobre las eco-
nomias de los paises deudores que no producen
petréleo como Brasil y Argentina, seria devastador al
tener que importar un petréleo més caro y pagar méas
por el servicio de sus deudas. Ello destruiria sus pro-
gramas de reestructuracidn econdmica y se presen-
tarfa como Unica alternativa la moratoria unilateral,
lo cual tendria como consecuencia el desmorona-
miento del fragil sistema financiero norteamericano,
que inclusive sin estas moratorias experimenta graves
problemas que han llevado a la quiebra a algunos de
sus méas importantes bancos. Las repercusiones de
una quiebra generalizada de los bancos norteameri-
canos seria mayor que los de la guerra misma. X




